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albeit  the  challenges  posed  by  the  ethical  environment  prevailing  in  the  country.  The  study    recommends,  amongst  others  that  Nigeria’s 
adoption of IFRS should be supported as a matter of national urgency to enable full attainment of the country’s economic potential, the Nigerian 
Accounting    Standards Board  (NASB)  should  expedite  approvals  and  processes  required  for  formal  adoption  of  IFRS  as  national  accounting 












Penman  (1984:32)  and  Ahmed  (2003:18),  useful  accounting  information which  derives  from  qualitative  financial  reports  help  in  efficient 
allocation  of  resources  by  “reducing  dissemination  of  asymmetric  information  and  improving  pricing  of  securities.”    In  an  environment  of 
quality  financial  reporting  therefore,  there are no deferral of  loss  recognition, extra  reserves are not created and volatility  in  income  is not 
smoothed away to create an artificial and misleading picture of steady and consistent growth. Therefore, high‐quality financial reports should 
produce  financial  information  that  report events  timely and  faithfully  in  the period  in which  they occur. This becomes  imperative as every 
individual as well as every organization is concerned about the future of their investments and of the organizations in which such investments 
decisions have been made (Okwoli, 2001). 
It  is  in  recognition  of  the  need  to  have  quality  financial  reports  that  the  adoption  of  International  Financial  Reporting  Standards  (IFRS)  is 
becoming the vogue among countries. The process of adoption received a significant boost when in 2002 the European Union (EU) adopted a 












 To answer  the above question, section 2 of  this article examines  recent  literature on  the  requirements, benefits and cost of  IFRS adoption. 




















be  divided  into  –  actual  network,  virtual  network  and  simple  positive‐feedback  phenomena.  Actual  networks  are  essentially  limited  to 
communication markets—the main characteristics separating it from other networks being the absence of inherent value and the necessity for 
common standards among users in the network. IFRS is becoming a fundamental and global medium of communication of financial accounting 





The  autarky  value  of  IFRS will  derive  from  economic  and  political  factors.  The  economic  factors  are  intended  to  capture  direct  pecuniary 
benefits as  they are usually conceived  in economic models of networks, while  the political  factors are  included  to assess whether adopters 
consider  the benefits arising  from  the potentially political nature of  international accounting standard setting. Based on  the above analysis, 
arguments and inferences can be drawn on the benefits and costs of IFRS adoption by countries. 
There are proponents as well as opponent who have arguments for and against the global adoption of IFRS. For instance,  Barth, (2007; 2008,), 
argues  that by adopting a  common body of  international  standards,  countries  can  expect  to  lower  the  cost of  information processing and 
auditing to capital market participants as users, and auditors of financial reports can be expected to become familiar with one common set of 
international accounting standards than with various local accounting standards. 





IFRS,  countries  forgo  the  benefits  of  any  past  and  potential  future  innovations  in  local  reporting  standards  specific  to  their  economies. 
However,  in many  developing  countries,  the  quality  of  local  governance  institutions  are  low  and  thus  are  important  determinants  of  the 
decision to adopt  IFRS  (Ball et al., 2000; Leuz et al., 2003;   and Ball, 2006). Such countries are  likely to suffer  from corrupt, slow‐moving, or 
ineffectual governments that are resistant to or incapable of change (La Porta et al., 1999). In these countries, the opportunity and switching 




This  is a descriptive  study  in which questionnaire was used  to  collect data  in order  to   determine  the perception of  two main groups, one 
representing the preparers of annual reports (represented by finance managers of quoted firms in Nigeria) and the other representing users of 
annual reports (that is investors represented by financial analysts). 















used  by  Firer  and Meth  (1986),  Courtis  (1992)  and Myburgh  (2001)  and were  found  suitable.  The  questionnaire  attempted  to  probe  the 
preparers’ and users’ perceptions on the usefulness of the adoption of IFRS in different areas of operations of organizations. To obtain a score 



















Mean Rank  Mean Rank
1  Improved management information for decision making. 3.69 3  3.60 4
2  Better access to capital, including from foreign sources 3.20 5  3.58 5
3  Reduced cost of capital  3.47 4  3.86 2
4  Facilitated mergers and acquisitions  3.87 2  3.76 3
5  Enhanced competitiveness  3.10 7  2.68 8
6  Ease of using one consistent reporting standard in subsidiaries from different countries 4.35 1  4.45 1
7  Greater effectiveness of the internal audit    2.86 8  2.56 9
8  Lower cost of audit fees  3.15 6  3.45 6















Mean Rank Mean  Rank 
1  Better information for decision making 3.53 5 3.65  4 
2  More confidence in the information presented 4.36 1 4.55  2 
3  Better understanding of risk and return 3.69 3 3.86  5 
4  Companies can be compared to a peer group of companies 4.08 2 4.59  1 
5  More timely financial reports 3.45 6 3.50  6 
6  Easier access to financial reporting 3.54 4 4.10  3 
    Field survey, (2010) 
 












Mean Rank Mean  Rank 
1  Strengthened and more effective Nigerian  capital market. 3.21 3 3.50  3 
2  Better access to the global capital markets 4.56 1 4.32  2 
3  Promotion of cross‐border investment  3.58 2 4.38  1 
4  Better information for control and decision making purposes 2.60 4 3.34  4 





















Mean Rank  Mean  Rank 
1  Improved regulatory oversight and enforcement 2.53 3 3.05  4 
2  A higher standard of financial disclosure 3.67 1 3.50  3 
3  Better information for market participants  3.43 4 4.56  1 
4  Better ability to attract and monitor listings by foreign companies 3.58 2 3.66  2 
  Field survey, (2010) 
 
Though  the preparers and users are unanimous  in  their  ranking  that  the adoption of  IFRS will  lead  to better ability of  regulatory bodies  to 
attract  and monitor  listings  of  foreign  companies,  they  however  differ  in  respect  of  other  benefits. Whereas  the  preparers  ranked  higher 
standard of disclosure as the greatest benefit,  for the users, better  information  for market participants ranked  first.   These rankings are not 
unexpected because accounting regulation in Nigeria has traditionally been very prescriptive and thus invites a form over substance approach. 
With IFRS, this trend has the potential to reverse. 
The  curious and  interesting  issue about  the  results presented  in  the above  table  is  that while  the preparers  ranked better  information  for 












Mean Rank  Mean  Rank
1  Greater credibility and improved economic prospects for the accounting profession. 4.35 2  4.00  2
2  Better reporting and information on new and different aspects of the business 3.59 1  4.34  1














Mean Rank Mean  Rank 
1  Having technology in place to support the conversion  4.66 2 4.51  5 
2  Having trained people in place 4.50 5 4.55  3 
3  Sufficient funding  3.80 8 4.05  7 
4  Executive and board support 4.56 4 4.32  6 
5  Professional support with IFRS experience  4.78 1 4.64  2 
6  Sound system of corporate governance 4.58 3 4.53  4 
7  Self enforcement by companies 4.00 6 4.78  1 
8  Accurate analysis provided by the public and the press 3.84 7 3.76  8 
    Field survey, (2010) 
 
From  the  results presented  in  the  Table,  it  is evident  that preparers and users are not unanimous  in  their  rankings. The preparers  ranked 
professional support with IFRS experience as the most important factor while the users ranked it as the second. This is closely followed by the 
need  to  have  technology  in  place  to  support  the  conversion  process  as  the  second  for  the  preparers,  whereas  the  users  consider  self 

















Mean Rank Mean Rank 
1   Training  3.59 6 3.45 6
2  Funding  4.00 5 3.65 5
3  Compliance and enforcement 4.56 3 4.34 2
4  Complexity of conversion 4.12 4 3.89 4
5  Retention of key employees 4.65 2 4.23 3
6  Ethical environment 4.76 1 4.65 1




This  should not be  surprising because  corporate  transparency  is a particularly  important  component of  good  governance as  it ensures  the 
protection of parties  (both  individual and  institutional) who have operational  interest  in  financial reporting  in terms of accurate and reliable 
information which are needed in order to take well‐considered economic decisions.  
Interestingly,  preparers  and  users  are  both  unanimous  that  training will  be  the  least  challenge.  This  is  curious  especially  that  the  country 







Financial analysts  respectively),  this  study has provided evidence of  the potential benefits and challenges of  the adoption of  IFRS  in Nigeria 
which has officially been scheduled to commence in 2012. The results show that the introduction of IFRS in Nigeria will result in a number of 
important benefits  for  a wide  range of  stakeholders.  The benefits of  ease of using one  consistent  reporting  standard  in  subsidiaries  from 








Against  the backdrop  of  the  objectives of  this paper,  the  following  recommendations  are hereby  suggested:  (a) As  the  time  table  for  the 
adoption of  IFRS  in Nigeria has been determined, updating  this  research  to  take account of  the areas of differences  in perception between 
preparers and users may provide further useful information (b) Nigeria’s adoption of IFRS should be supported as a matter of national urgency 
to enable full attainment of the country’s economic potential (c) The Nigerian Accounting  Standards Board (NASB) should expedite approvals 
and  processes  required  for  formal  adoption  of  IFRS  as  national  accounting  standard  in  Nigeria  (d)  The  education,  sensitization,  and 
communication  to  stakeholders  of  issues  associated with  IFRS  should  commence  in  earnest.  (e) A  rigorous  IFRS  capacity building program 
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